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Ekonomi, tasarruf anlamina gelmektedir.
insanlarin ihtiyaclari sinirsizdir, buna karsilik imkanlari sinirlidir.
imkanlarimiz gelirimizle, servetimizle, bor¢clanma kapasitemizle sinirlidir.

Arz, talepten fazlaysa malin fiyati dlser, talep, arzdan fazlaysa malin fiyati yikselir.

Bir tilkede belirli bir donem icinde (3 ay, 1 yil) Giretilen nihai mal ve hizmetlerin fiyat cinsinden toplam
degerine gayrisafi yurtici hasila (ya da kisaca GSYH) diyoruz.

Turkiye’de GSYH Uger aylik donemler itibariyle aciklanir ve sonunda yillik GSYH ortaya cikar.

2010 yilinda Turkiye'nin yillik GSYH’s1 1.105 milyon TL (1 trilyon 105 milyar) olarak hesaplanmistir.
Bunu nifusa boldigimiizde kisi basina diisen yillik geliri hesaplayabiliriz.

2010 yilinda Tirkiye’'nin yil ortasi niifusu 73 milyon olarak tahmin edilmektedir.

Buna gore kisi basina yillik gelir 15.137 TL olarak ortaya ¢ikmaktadir.

2010 yilinda GSYH 736 milyar dolar, kisi basina yillik gelir de 10.080 dolar olarak bulunmaktadir.

Tiirkiye istatistik Enstitiisti (TUIK), issizlik oranini hesaplarken Uluslararasi Emek Orgiitiiniin (ILO)
standart hesaplama yontemlerini kullaniyor.

TUIK’in kullandigi uluslararasi standarda gére istihdam edilmeyen, son {i¢c ayda is aramis olan ve 15 giin
icinde bir iste istihdam edebilecek durumda olan kisiler issiz olarak siniflandiriliyor.

15 yasindan blyiik olup da son (¢ ay iginde is arayan ve 15 giin iginde isbasl yapmaya hazir oldugunu
bildirenlerin toplam isgiiciine bélinmesiyle igsizlik orani hesaplaniyor.

Kamu biitgesinin 6tekilerden farki vergidir.
Karsiliksiz bir gelir olan vergiyi yalnizca kamu kesimi tahsil edebilir.
Kamu kesimi biit¢esinin 6zel biit¢elerden bir baska farki yasa olmasidir.

2011 yili 253,8 milyar TL'lik vergi gelirinin dolaysiz vergiler toplami: 82,1 milyar TL, dolayli vergiler
toplami: 171,7 milyar TL, toplam vergi gelirinin ylizde 33’0 dolaysiz, yiizde 67’si dolayli vergilerden
olusuyor.

Dolayl vergiler gelirin kazanilmasi lizerine dayandigi icin ¢cok kazanani degil cok harcayani
vergilendirmek gibi bir adaletsizlige yol agiyor.

Gelismis ekonomilerde dolayli ve dolaysiz vergiler arasindaki oran yari yariyadir.
Maliye politikasi, yliksek istihdami ve istikrarli bliylimeyi saglamak tizere hiikiimetin giderler, vergiler,

borclanma, dis ticaret vb. gibi konularla ilgili olarak aldigi kararlar ve ylruttigi uygulamalar
bltlnidar.



Maliye politikasinin dort temel alt politikasi vardir:
(1) Vergi politikasi, (2) Harcamalar politikasi, (3) Borglanma politikasi, (4) Diger politikalar.

Merkez Bankasi’'nin fiyat istikrari hedefine ulasmak icin uyguladigi acik piyasa islemleri, politika faizi
orani ve zorunlu karsiliklar orani politikalarinin batinidir.

Para politikasi denildiginde akla ¢ politika bileseni gelir:
(1) Faiz politikasi, (2) Acik piyasa islemleri (APi), (3) Karsiliklar politikasi.

Bankalar, glin sonunda ellerinde kalan fazla parayi Merkez Bankasi’na yatirir ya da giin sonunda
hesaplari agik kalmissa o kadar paraylr Merkez Bankasi’'ndan borg alirlar.

Borg alis verisinin Merkez Bankasi’nca belirlenmis faizleri vardir.

Merkez Bankasi’'nin piyasalari etkilemekte kullandigi asil faiz budur.

Faizi dogrudan artirmak yerine gecelik faizlerin borglanma ve borg verme arasindaki farkini yikseltti.
Faiz koridoru politikasi piyasada faizlerin yikselmesini sagladi.

Dis ticaret dengesi: Bir llkenin yurtdisindan déviz 6deyerek ithal ettigi mallar i¢in yaptigi doviz

odemeleriyle yurtdisina doviz karsiligi sattigi mallardan elde ettigi doviz gelirleri arasindaki farktir.

Bir tilke yalnizca mal ihrag edip mal ithal etmez.

Bunlarin yaninda hizmet ithalati ve ihracati da yapar.

Bunun yaninda lkenin tasimacilik gelir ve giderleri, faiz gelir ve giderleri gibi déviz kazanim veya
kayiplari vardir.

Bunlari da mallarin (izerine eklersek dis ticaret dengemiz cari denge halini alir.

Cari islemler dengesi: Bir Glkenin toplam mal ve hizmet ihracati ve transferleriyle ayni kalemlere

yonelik ithalati arasindaki farktir.

Turkiye 2010 yilinda 56,3 milyar dolar dis ticaret acigl, 48,6 milyar dolar cari agik vermistir.

Cari ac1g1 GSYH’ya (tahminen 736 milyar dolar) béler ve 100 ile carparsak cari agigin GSHY’ya oranini
ylzde 6,6 olarak hesaplamis oluruz.

Bir ilkenin yabanci paralara karsi degerini belirlemekte kullanilan iki temel yontem vardir:
(1) Sabit d6viz kuru yéntemi, (2) Dalgali déviz kuru yontemi.

Sabit déviz kuru yontemi uygulamasinda tlke parasinin yabanci paralara karsi degeri bir kamu otoritesi
(Merkez Bankasi) tarafindan belirlenir.

Degisiklik gerekiyorsa bunu da s6z konusu otorite yapar ve ilan eder.

Turkiye, 1980’lerin ortalarina kadar bu yontemi uyguladi.

Dalgali déviz kuru uygulamasinda llke parasinin yabanci paralar karsisindaki degeri tipki diger
mallarda oldugu gibi arz ve talep kosullari tarafindan piyasada belirlenir.



Kamu borglanmasi, biitce aciginin veya bir yatirim ihtiyacinin eksik kalan finansman boéliminin ya da
herhangi bir ihtiyacin karsilanmasi icin gecici olarak baska kaynaklardan alinan parasal destek olarak
tanimlanabilir.

Kamu kesiminde karsilasilan bltge agigini kapatmak igin finansman arayisina gikildiginda ¢ yol s6z
konusu olabilir:

(1) Gelirleri artirmak,

(2) Giderleri azaltmak,

(3) Borglanmak.

Borglanma kaynaklarina gore ikiye ayrilir:
(1) ic borglanma,
(2) Dis borglanma.

Borglanmanin temel araci tahvil ya da bonodur.
Tahvil 1 yildan uzun, bono 1 yildan kisa vadeli bor¢clanma senedine verilen addir.

Kamu kesimi borg yiikii = (Kamu kesimi borg yiuki / GSYH) x 100

Turkiye’nin 2010 yilinda toplam kamu kesimi borg stoku 473,7 milyar TL ve kamu borg yiiki yiizde 43
dolayinda bulunuyor.

Bliyiimenin icinde fiyat artislari da yer aldigi icin buna nominal biiyiime deniyor.
Nominal blylme bize ekonominin gercekte ne kadar blyldugini gdstermez.

Ekonomik biylime denildiginde kastedilen fiyat artislarindan arindirilmis bliyiime, yani reel
biliyiimedir. Fiyat artisinin yarattigl nominal biiyiime yalnizca goriintiyl degistirmis, refah artisina katki
yapmamistir.

Gelir dagihminin adil olup olmadiginin 6lclilmesi icin Lorenz Egrisi ve buna dayanilarak olusturulan Gini
katsayisidir.

Gini katsayisi sifira ne kadar yakinsa gelir dagilimi o kadar adil, bire ne kadar yakinsa gelir dagilimi o
kadar bozuk demektir.

1 mutlak esitlik hali demektir.

Dinyada bu konumda dlke yoktur.

Tirkiye’nin 2010 yilina iliskin gelir dagihmi anketi sonuglarina gore Gini katsayisi, 0,40 olarak
hesaplanmis bulunuyor.

Gelir dagihmi diizglin olan Ulkelerde bu oran 0,30 dolayindayken gelir dagilimi bozuk (ilkelerde 0,40
dolayinda yogunlasiyor.

Geri dagilimin daha adil oldugu tlkelerde dolayh vergilerin toplam vergi gelirleri icindeki orani yiizde
50 veya lzerinde pay tutuyor.



Enflasyon iki tiir veriye dayanilarak hesaplanir.

ilk olarak secilmis hane halklarina hangi mal ve hizmetleri hangi agirlikla kullandiklari anket
uygulamasiyla sorularak hane halklarinin bitcelerinde yer alan mallar ve hizmetlerle bunlarin agirliklari
saptanir.

TUIK yetkilileri her ay bu mal ve hizmetlerin fiyatlarini carsi ve pazarda secilmis yerlerden, bu mallari
veya hizmetleri Gireten kamu kurumlarindan derleyerek bu tabloda ilgili yere yerlestirirler.
Sonra bu fiyatlari sepette yer alan agirlikla carparak ve sonugclarini toplayarak bir endeks sayisi bulurlar.

Tuketici fiyatlari endeksi Ocak ayinda 100, Subat ayinda 102 ¢cikmissa enflasyonda ytizde 2 artis olur.

Enflasyon, endeksin bir aydan 6teki aya artisi olarak hesaplandiginda buna aylik enflasyon, geriye
dogru 12 aylik olarak hesaplandiginda yillik enflasyon, bir yilin ortalamasi alinarak hesaplandiginda
ortalama yillik enflasyon adini alir.

Enflasyonu 6lgmekte kullanilan bir diger endeks de iiretici fiyatlari endeksidir.
Buna da lretilen mal ve hizmetlerin {iretici asamasindaki fiyatlari ele alinir.

Turkiye’de tliketici fiyatlari bazinda yilsonu enflasyonu 2009 yilinda yiizde 6.53, 2010 yilinda yiizde
6.40 ve 2011 yilinda yiizde 10.45 olmustur.

Turkiye’nin ihtiyaci olan ekonomik yapisal reformlarin en 6nemlileri ti¢ baslikta toplanabilir.
1. Biylmenin ithalata bagimli yapidan kurtarilmasi ve cari a¢igin distrilmesi,
2. Vergi sisteminin dolayli vergilere dayali olmaktan cikarilip dolaysiz vergilere agirlik veren
bir yapiya donistirilmesi,
3. Enerji faturasinin azaltilmasi igin gerekli tasarruf énlemlerinin alinmasi.

Ekonomi s6zcligl Yunanca iki ayri s6zcligun birlestiriimesinden turetilmis bir sdzcliktir.
Oikia ev, nomos kural, oikianomos da eve iliskin kurallar ya da ev yonetimi anlamina gelir.

Ekonomi, yasamimizi siirdirebilmemiz icin gerekli ihtiyaclarimizi karsilamamiza yarayan eylemler ve bu
eylemleri inceleyen bilim dahdir.

Emek = Ucret

Sermaye = Faiz

Dogal kaynaklar = Rant

Girisimcilik = Kar

Milli gelir = Ucret gelirleri + Faiz gelirleri + Rant gelirleri + Karlar
GSYH = Toplam Ulretim = Toplam gelir = Toplam harcama

Fiyat arz ile talebin bulustugu yerde olusur.
Fiyat arz ve taleple olusur ama arz ve talep yalnizca ihtiyaclarin karsilanmasinin 6tesinde baska seylerin
yarattigi etkilere de aciktir.



Piyasa, kapitalist sistemin temel unsurudur.
Piyasa, degerleri belirler, liretimi 6rgitler, tretilen mal ve hizmetin dagitimini saglar, rasyonelligi
saglar, gelecegi bicimlendirir.

Turkiye’de dogumdan sonra beklenen yasam siiresi 74 yil.
Okulda gecirilen ortalama sire 6,5 yil.

Beklenen okullu egitim siiresi 11,5 yil.

Kisi basina gelir 12.246 dolar.

Turkiye GSYH olarak diinyanin en biiyiik ilk 20 ekonomisi arasina girmis olsa da insani gelismislik
endeksinde ne yazik ki hala 92. sirada yer aliyor.

Stagflasyon iki ayri s6zcglin birlestirilmesiyle olusturulmus bir sézcliktir.

ilk bdlimi durgunluk anlamina gelen stagnation, ikinci bélimi de enflasyondan alinmis buluyor.
Durgunluk icinde enflasyon anlamina geliyor.

Yani reel ekonomik bliyime olmaksizin fiyatlarin artmaya devam etmesi halini ya da GSYH’nin nominal
olarak blylmesine karsilik reel olarak biiylimemesi halini ifade ediyor.

Slumpflasyon, sik rastlanmamakla birlikte ekonomik dengenin (ya da dengesizligin) en korkutucu
halidir.

Slumpflasyon da stagflasyon gibi iki s6zclkten olusuyor.

Slump; batma, ¢cékme anlamina geliyor.

Enflasyonla birlestirildiginde ¢dkiis iginde enflasyon gibi bir anlam ¢ikiyor.

Yani ekonomi kiigtildigti halde enflasyon olgusunun varligini ifade ediyor.

Enflasyon, fiyat artisi demek degildir.
Enflasyon, bir sepetteki mal ve hizmetlerin cogunun fiyatlarinin artmasi demektir.
Ustelik bu artisin bir defalik degil, siirekli olmasi gerekir.

Eger bir ekonomi Ust Uste iki ceyrek klclilme sergilemisse buna resesyon denir.

Depresyon, GSYH’'nin 6nemli oranda kigillmesine yol agan, ekonomik faaliyetlerde gerileme yaratan
ekonomik denge bozuklugu hali olarak tanimlaniyor.

Deflasyon, fiyatlarin genel diizeyinde gerileme hali olarak 6zetlenebilir.
“Para kétii bir sahip, harika bir kéledir.”
Para, iki farkli maln degisimi icin kullanilan Gginci bir maldir.
Paranin kullanim alanlari,
1. Bir mal veya hizmeti satin almak,

2. Deger biriktirmek,
3. Olgii birimi olarak kullanmaktir.



Para talebi,
1. Gunlik ihtiyaclarimizi karsilamak,
2. Deger biriktirmek,
3. Spekiilasyon amaglariyla olur.

Para ekonomisinin alternatifi barter ya da takas ekonomisidir.

Osmanl imparatorlugu’nda asar vergisi adli bir vergi vardi.

Bu vergi, ciftciden ayni olarak aliniyordu.

Ciftci Urettigi malin onda birini devlete vergi olarak veriyordu.

Asar Cumhuriyetin ilanindan kisa bir siire sonra (1925 yilinda) kaldirild.

Bir paranin uluslararasi alanda rezerv para olarak kabulii o paranin ticarette ve cesitli iliskilerde yaygin
bicimde kullanilmasina baghdir.

Merkez Bankasi ve para politikasi denildiginde akla t¢ politika bileseni gelir:
1. Faiz politikasi
2. Acik piyasa islemleri (APi)
3. Karsiliklar politikasi

Merkez Bankasi halktan mevduat kabul etmez ve halka kredi vermez.
Mevduat kabul ettigi ve kredi verdigi kurumlar kural olarak yalnizca bankalardir.

Bankalar, glin sonunda ellerinde kalan fazla parayi Merkez Bankasi’'na yatirir ya da giin sonunda
hesaplari acik kalmissa o kadar parayi Merkez Bankasi’ndan borg alirlar.

Bu borg alis verisinin Merkez Bankasi’nca belirlenmis faizleri vardir.

Merkez Bankasi’'nin piyasalari etkilemekte kullandigi asil faiz budur.

Merkez Bankasi bankalarin likidite akimi sorunun ¢6ziimu icin onlarla repo islemleri yapar ve bu isleme
faiz uygular.

Merkez Bankasi bu faize “politika faizi” adini veriyor.

Faiz, tasarruf sahibinin, tasarrufunu kullanmak yerine bir baskasina 6diing vermesinin karsiliginda aldig
bir vazgecme ya da kullanimi erteleme bedelidir.

Nominal faiz goriinlirdeki faiz, reel faiz ise enflasyondan sonraki faizdir.

Eger bir tlke yabancilara kendi yurttaslarindan daha fazla imkan taniyorsa o zaman tesvik degil
kapitiilasyon s6z konusu olmaya baslar.

Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DiBS), devletler, yurt icinden yaptiklari bor¢lanmalarda, borglanmanin
sUresinin uzunluguna gore degisen iki tlrli senet diizenleyip kendilerine borg verenlere verirler.
Bunlardan ilki 1 yildan kisa stireli i¢c borclanmalar icin verdikleri senetlerdir.

Bunlara Tirkiye uygulamasinda Hazine Bonosu ya da kisaca Bono deniyor.

Genellikle 3 ay ve katlari olarak (6 ay, 9 ay gibi) diizenlenerek satilir.

ikinci borclanma senedi siiresi 1 yildan uzun vadeli olan i¢ bor¢lanmalarda kullanilan senetlerdir.
Bunlara da Tirkiye uygulamasinda Devlet Tahvili ya da kisa tahvil adi verilir.



Tirkiye’de DiBS’lerle yapilan i¢ borclanma tasiyacag faize gore birkac farkh sekilde yiritilir.

Eger DIBS lizerinde belirli bir sabit faiz tasiyorsa buna sabit faizli veya kuponlu bor¢lanma denir.

Bu durumda DiBS’i satin alan kisi ya da kurum belirli tarihlerde o kuponlari vererek karsiligi olan faizi
alr.

Vade sonunda ise kagidin kendisini vererek anaparasini alir.

Bir baska i¢ borglanma gesidi degisken faizli borglanmadir.

Burada kagidin faizi belirli bir gbstergeye endekslenir.

Burada Hazinenin belirli bir siredeki sabit ya da iskontolu bor¢lanmalarinin ortalamasi gésterge olarak
kullanilabilecegi gibi enflasyon ya da doviz kuru gibi gostergeler de endeks bazi olarak kullanilabilir.
Eger DIBS satis asamasinda bir faiz tasimaksizin indirimle satiliyorsa buna iskontolu borglanma denir.

Merkez Bankasi, bankalardan aldig1 zorunlu karsiliklar icin eskiden faiz verirdi, bu uygulamayi kaldirdi
simdi faiz vermiyor.

Faiz vermedigi icin de oranlari degistirerek para politikasi araci olarak kullaniyor.

Gecelik borg verme faizi ve haftalik repo ihalesi faizi, faiz kararlarini asil olarak etkileyen faizlerdir.

Eger bir ekonomide sabit déviz kuru sistemi varsa doviz kurlarini Merkez Bankasi ya da hiikiimet
belirler.

Simdilerde bitin ekonomiler dalgali ya da serbest doviz kuru yontemine gectiler.

Bu yontemde doéviz kurlari her glin piyasalarda belirleniyor.

Devlet sirket gibi yonetilemez.

Sirketin patronu bellidir.

Birden fazla sahibi olsa da, hatta halka acik bir sirket bile s6z konusu olsa sirketle ilgili kararlari alip
uygulayan bir baskan ve yonetim kurulu vardir.

Oysa devlette patron belli degildir.

Kismen parlamento, kismen hikimet, kismen biirokrasi, kismen denetim organlari, kismen de yargi
yetkili hale gelir.

Devlet, sirketlerden farkli olarak vergi toplama yetkisine sahiptir.

Yani finansman sikintisina dlisse basar parayi finansmani saglar.

Sonunda enflasyon olur ama enflasyonu tek basina devlet degil bitin toplum paylasir.
Oysa sirketler finansman sikintisina diisse boyle bir imkanlari yoktur.

Devletin borglanmasiyla sirketin borglanmasi farkhidir.
Devletler, sirketlere gére daha uzun vadeli ve ucuz maliyetle borglanabilirler.
Genelde sirketlerin kredibilitesi icinde bulunduklari devletin kredi degerliligiyle sinirhdir.

Sirketler sermayelerini halka agabilirler, hisse senedi gikarabilirler.
Devletlerin sermayesi olmadigi icin boyle bir islem yapamazlar.



Sirketler malvarliklarinin degerini bilirler ve bilangolarinda gosterirler.
O nedenle sirketlerin bir piyasa degeri vardir.

Oysa devletler mal varliklarinin degerini tam olarak bilemezler.

Ormanlar, sahiller devletin mali sayilir.

Bunlarin degeri bilinemez.

Yani devlet sahip oldugu nakit varliklari ve tapulu gayrimenkullerin degerini bilse de tapulu olmayan

gayrimenkullerinin degerini bilmez.

Devletlerin bir piyasa degeri de olmaz.

Devletler sirket gibi sirketler de devlet gibi yonetilemez.

Devletin tg farkl sistemdeki yeri

Konular

Piyasa Ekonomisi

Planh Ekonomi

Karma Ekonomi

Uretim

Ozel kesim agirlikli

Devlet agirlikh

Ayrim yok

Para politikasi

Fiyat istikrarina
yonelik

Ekonominin timiine
yonelik

Piyasaya yardimci olacak
bicimde

Maliye politikasi Tarafsiz Aktif karisimcl Etkileyici

Fiyatlar Piyasada Merkezi otoritece Devlet karisabilir
Kur Dalgal Sabit Muidahaleli

Faiz Piyasada Merkezi otoritece Devlet karisabilir
Ozel miilkiyet Sinirsiz Sinirli Genis

Piyasa ekonomisinde devletin agirhgi fazla degildir.

Bu sistemde esas agirlik 6zel kesimde yani piyasayi olusturan giclerdedir.

Sistemde etkinligi olan kurum olan Merkez Bankasi’'nin temel gorevi fiyat istikrarini saglamaktir.

Planli ekonomi devlet agirliginin en fazla oldugu sistemdir.

Burada neredeyse her sey devletin etkisine agik olarak sistemlesmistir.

Karma ekonomi sistemi ise hem devletin hem de 6zel kesimin belirli agirliklara sahip oldugu bir

sistemdir.

Asil olarak gerektiginde piyasaya midahale edilmesini savunan Keynesyen ekonomi yaklasimi bu

sistemin ekonomik yaklagimidir.

Buglin diinyadaki bitin ekonomiler karma ekonomik sistemi uygulamaktadir.

Yani ne piyasa ekonomisinde devlet timiyle ve yalnizca klasik fonksiyonlarina donmustir ne de planli

ekonomide 6zel kesim timuiyle ortadan kalkmistir.

“Iki Yahudi bir araya gelse sirket, iki Tiirk bir araya gelse devlet kurar.” Cin Atas6zii

Sermaye bir is kurabilmek, bir yatirim yapabilmek icin gerekli olan varlik veya borglarin toplamidir.

Sermayenin getirisi sanilanin aksine kar degil faizdir.

Emegin getirisi Ucrettir.

Toprak veya benzeri mulklerin mal sahipliginin getirisi ranttir (kira).
Sermayenin getirisi faizdir.
Girisimciligin getirisi kardir.



Bir tilkedeki ekonomik birimlerin (bireyler, kurumlar, devlet) yabanci llkelerdeki ekonomik birimlerle
olan alisverisi ddemeler dengesi adi verilen bir bilangoda gosterilir.

Yabanci (ilkelere satilan mallar ihracat, yabanci tilkelerden alinan mallar ithalat olarak degerlendirilir ve
bu ikisi arasindaki farka disticaret dengesi adi verilir.

Cari denge bir tlkenin ekonomik birimlerin yabanci tilkelerdeki ekonomik birimlere olan her tirla
alisverisinin sonucunu gosterir.

Yabanci yatinmlar iki yolla gelir:

1. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimi
Eger yabanci sermaye bir lilkeye fabrika yapmak, sirket almak, imalat yapmak gibi amaclarla
geliyorsa buna dogrudan yabanci sermaye yatirimi deniyor.
Bu sermaye kalicidir.
Getirdigi parayla tretim birimi kurar, isci istihdam eder ve lretim yapar.
Uretimin mutlaka mal tretimi olmasi gerekmez, hizmet lretimi de olabilir.

2. Portfoy Yatirimlari
Bu yatirim cesidi hisse senedi satin almak yani borsaya yatirnm yapmak, mevduat yapmak,
devlet tahvili veya bonosu satin almak ya da dogrudan borg (kredi) vermek seklinde llkeye
gelir.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimla portfoy yatirimi arasindaki temel farklar iki tanedir:
1. Dogrudan yabanci sermaye yatiriminda yatirimin anaparasi ya da ana degeri tilkede kalir.
Digari gotlrilen yalnizca kardir.
2. Portfoy yatirnminda zamani gelince hem anapara hem de kazang ya da faiz birlikte Glkeyi
terk eder.

Portfoy yatirimlari kisa slirede para kazanip geri gittigi icin buna sicak para demek adet olmustur.

icinde bulundugumuz sistemin adi kapitalizmdir.
Karl Marx’in taktig kapitalizm s6zctigi ile sermayenin egemen oldugu bir sistem ifade edilmis olur.

Kapitalizmin ortaya ¢ikisi aslinda 15. ylizyilda gelisen merkantilizmle basladi.

Merkantilizm ticari kapitalizmin bir ifadesidir.

Ne var ki kapitalizmin asil ¢ikisi ve yiikselisi yaklasik 200 yil kadar 6nce sanayi devrimiyle birlikte oldu.
Sermaye birikiminin artmasi kapitalizm denilen sistemi yaratirken bir yandan da yeni buluslarin ve
sanayiye uygulanmasinin artmasina yardimci oldu.

Diinya tarihinde li¢ 6nemli devrimden s6z etmek mimkindir.

1. Yaklasik on bin yil kadar 6nce baslayan neolitik devrim, yani insanin yerlesik yasama
gecerek tarima baslamasi ve o zamana kadar yalnizca tabiatin verdigi meyve ve sebzeleri
devsirerek ve hayvanlari avlayarak tiiketici olarak yasamisken ilk kez bitkileri i1slah ederek
ve hayvanlari evcillestirerek Ureticilige de gecmesi.

2. Yaklasik 150 yil kadar 6nce baslayan sanayi devrimi, yani o zamana kadar at6lyelerde tek
tek yapilan Gretimin yerini kitlesel Gretimin alinmasi.

3. Yaklasik yirmi yillik bir gecmisi olan elektronik iletisim devrimi yani internet kullaniminin
yayginhk kazanmasi.



“Kagit para, ilk kez 1024’de Cin’de kullanildi.
Kagit paranin egemenligi madeni paradan almasi asagi yukari bin yil stirdi.

ilk bankalar italya’da 1300’lerde ortaya cikti.
ilk hisse senedi 1553’de Londra’da Muscovy Sirketi tarafindan ihrag edildi.
1600 yilinda diinya ticaretini hedefleyen ilk sirket olan ingiliz East India Company kuruldu.

Milli gelir baslica ii¢ bigimde hesaplanir.

ilkinde tiretim degerleri fiyat cinsinden toplanarak hesaplama yapilir.

Ulkede belirli bir dénem iginde iretilen biitiin mal ve hizmetleri fiyatlari cinsinden toplarsaniz milli
gelire ulagirsiniz.

ikincisinde (iretim faktérlerinin (emek, dogal kaynaklar, sermaye ve tesebbiis giicii) bir yil icinde elde
ettigi gelirler (lcret, rant, faiz ve kar) toplanarak sonuca ulasilir.

Sonra bunun lzerine bazi ekleme ve gikarmalar yapilarak GSYH’ya varilir.

Ekonomi teorisinde dort tir gelir vardir:
(1) Emegin gelirine licret; (2) Sermayenin gelirine faiz; (3) Mitesebbisin gelirine kar ve (4) Mulkiyet
gelirine rant denir.

Toplam harcanabilir gelirin ylizde 39’u maas, Ucret ve yevmiyelerden yani emegin karsiliginda elde
ettigi harcanabilir gelirden, ylizde 35’i miitesebbislerin elde ettigi gelir, yani kardan olusuyor.

Milk gelirleri olarak siniflandirilan faiz ve rant gelirlerinin payi yiizde 9,3. Bunun 4,4 puani gayrimenkul
gelirleri, 4,9 puani rant geliri diye asagiladigimiz faiz gelirleridir.

ilk yurtdisi borglanma Abdiilmecit tarafindan 1854 yilinda Kirim savasini finanse etmek igin alinmistir.
Bu borclanmanin ardindan pes pese borclanan Osmanli imparatorlugu borglarini 6deyemeyecek
duruma gelince borg veren batil lilkeler bu borglari tahsil etmek icin Dilyunu Umumiye idaresini
kurmuslardir. Béylece Osmanli imparatorlugu mali yénetimini bagkalarina teslim etmistir.

Lozan Antlagmasi’na gore 1912 6ncesi borglarin % 62’si, 1912 sonrasi borglarin % 77’si Tiirkiye'ye
kalmistir.

Osmanli’dan devralinan borglarin 6denmesi 1954 yilinda bitirildi. Osmanli’dan devralinan borglar 145
milyon Osmanl altin lirasi tutarindaydi.

Bu da o dénemin milli gelirinin yaklasik ylizde 65’i ediyor.

Bu borcu ayni mantikla bugtinki degerlerle hayal etmeye ¢alisirlarsa kabaca 500 milyar dolarlik bir
borg yikiine denk geldigini géreceklerdir.

Osmanli’dan devralinan borglarin bir bélimi 1942 yilinda yirirlige sokulan varlik vergisiyle
odenmistir.

Bonoya bagli borglar 1989’a kadar 6denmeye devam etmis ve son 6deme o tarihte yapilarak Osmanli
borglari dosyasi tiimiiyle tasfiye edilmistir.



“Uygulamaya déniismeyen bilgi yararsiz, bilgiye dayanmayan uygulama ise tehlikelidir.” Konfiigyis

Enflasyon, saciniz varken bes dolara yaptirdiginiz sag tirasini, sac¢iniz dékildiginde on dolara
yaptirmanizdir.

Bltce acig1 yuzde 1'in altindaysa enflasyon fazla yikselemez.

Talep enflasyonu icin dedigi dogrudur.

Eger sorun kurdan, faizden ve ithal mallari fiyatlarindan dolayi maliyet enflasyonuna doniismiisse
bltce aciginin disikligiine bakilmaz.

Balik tutmak i¢in agaca ¢ikilmaz.

Ekonomi politikasi sloganla yonetilmez.
Yiksek faiz duslik kur, faiz lobisi diye MB’nin en 6nemli silahi elinden alindi.

Vatandasa soruyorlar cari acik nedir diye “herkesin cep telefonu, arabasi var ne cari acig1” diyor.
Oysa bu saydiklari cari acigin sebebi.

ihracatimizin yiizde 82’si ithalat agirlikli.
Yani 100 dolarlik mal ihrag¢ ederken 82 dolarlik kismini ithal mallardan, 18 dolarini kendi
Urettiklerimizden katiyoruz.

Turkiye krizde euro — dolar paritesinden karli ¢ikti.
Cunkd ithalatin % 33’0 euro, % 63’0 dolar ile.

Buna karsilik ihracatin % 49’u euro, % 44’( dolar ile.

Temelleri saglam olmayan yapilar yikilmaya mahk{mdur.
Avrupa heykelin altin kismini, euro ise kilden ayaklarini temsil ediyor.

Papandreu’dan 6grendigimiz sey diinyadaki en gecerli teorinin “Parayi veren diid(igu c¢alar” oldugudur.
Nasreddin Hoca 700 yil dnce soylemis.

Bence gliniimuziin en basaril politikacisi Sarkozy.
Elinde bes benzemez oldugu halde Merkel’i iyi bir ele sahip olduguna ikna edebiliyor.

Fransa Disisleri Bakani Juppe Avrupa’nin varolussal bir krizden gectigini soylemis.
Oysa isin asli Avrupa’nin yok olussal bir stirece girdigidir.

”Atesi kagitla sondiiremezsin.” Para basarak krizi durdurmaya calisan Euro Bolgesi liderleri igin bir
atasoza.

"Her AB liderler zirvesi yeni bir kriz baslangicidir.”



- “Beles peynir fare kapaninda bulunur.”
Euro bolgesinde ¢oziimiin fonlar kanaliyla likiditenin bollastiriimasi yoluyla saglanmasi ¢alismalari
Uzerine yorum.

- Ekonomi, insan psikolojisine, beklentilere, sosyal ve siyasal olaylara fazlasiyla bagimhdir.
O nedenle tahminlerin tutmamasi normaldir.
Tahminler iki tarlt yapilir
(1) Atmasyon yoluyla, (2) Varsayimlara ve modellere dayanarak.
Birinci grubun tutma olasiligi daha yiiksektir.
“Tahminim tuttu” diye sevinmekten daha 6nemlisi “varsayimlarima uygun olarak yaptigim tahminlerim
tuttu” diyebilmektir.

- iktisatgi, hava tahmincisine cok benzer.
Tahminleri pek tutmaz ama olay bittikten sonra olayin nigin dyle oldugunu ¢ok iyi aciklarlar.

Kolay
Ekonomi
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